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Concepto

> El usufructo es un derecho real que permite a una persona, usufructuario, usar y disfrutar de un bien ajeno,
obteniendo sus frutos y utilidades, sin alterar su forma y sustancia (aa. 467 y ss. del CC).

> En Derecho Español cabe el Usufructo de disposición (art. 480 CC).

> En el usufructo existe un doble llamamiento simultáneo a los bienes, con el desdoblamiento o desmembramiento
entre la titularidad del usufructuario y la del nudo propietario.

> Importancia del título constitutivo.

¿Es posible constituir un usufructo sobre el propio contrato de seguro o solo cabe proponer el usufructo sobre los derechos económicos 
derivados del contrato?

> Nada impide contemplar la figura del usufructo sobre el contrato de seguros al amparo del artículo 1.255 CC y del principio de la autonomía
de la voluntad.

> De la misma forma que la doctrina y la jurisprudencia reconocen la figura de la “cesión de contratos” al amparo de dicho principio de la
autonomía de la voluntad, aunque el código civil no la regula, el que la regulación del usufructo no mencione expresamente el usufructo
sobre un contrato de seguros no es obstáculo para admitirlo.

> El CC contempla la posibilidad de constituir usufructos sobre:
 un derecho (art. 469 CC) de forma genérica.
 el derecho a percibir una renta o una pensión periódica (art. 475 CC).
 la totalidad de un patrimonio en el que pudieran existir deudas (art. 506 CC). 
 la acción para reclamar créditos que formen parte del usufructo (art. 507 CC).

Nada impide constituir un usufructo bien sobre un contrato de seguros o bien sobre su indemnización, si bien hay que analizar la utilidad y 
consecuencias de cada una de ambas opciones 
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> Debe celebrarse entre el titular (nudo propietario: el tomador) y el
usufructuario.

> Es autónomo respecto del Unit Linked celebrado entre tomador y
aseguradora.

> Constituye una estipulación a favor de tercero –usufructuario- (art.
1257.2 CC), que ha de contener el régimen jurídico, es decir, el
título constitutivo.

> Durante la vida del contrato, el contenido económico susceptible de
disfrute sería el correspondiente al disfrute del posible derecho de
rescate.

> Podría configurarse como usufructo con facultad de disposición y
permitir al usufructuario:

(a) utilizar el contrato con una finalidad de garantía, o

(b) ejercitar el derecho de rescate.

> Frente a la cesión de contrato, donde se traslada el contrato mismo,
en el caso del usufructo, que se puede configurar de forma
temporal, no es preciso ceder la condición de titular del contrato,
aunque se traslade el derecho a usar y disfrutar del contrato.

> Lógicamente en su título constitutivo el usufructo se puede
configurar como usufructo temporal, puede novarse y adaptarse a
determinadas circunstancias flexibilizando el aprovechamiento del
contrato.

¿Qué implicaciones fiscales tendría para tomador y usufructuario el equiparar la facultad de disposición con la cesión del derecho de rescate?
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El usufructo se puede configurar sin facultad de disposición. Al vencimiento del contrato, el usufructuario recibe los beneficios generados por la inversión.

Situación base
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> La constitución de un usufructo sobre los derechos económicos derivados del contrato, a su vencimiento, constituirían en definitiva un
usufructo sobre la indemnización, bien se configure como el derecho a percibir la indemnización como un capital, o bien se configure como el
derecho a percibir una renta.

> En este caso, el usufructo formaría parte de la forma de determinación del beneficiario de forma que al constituir el usufruto habrá que
trasladar el régimen resultante a la cláusula de designación de beneficiarios.

> En el momento de la extinción del contrato aparecería un beneficiario nudo propietario, que percibiría la nuda propiedad de la indemnización y
un beneficiario usufructuario que sería quien percibiera los rendimientos de dicha indemnización.

> El usufructo también podría configurarse como usufructo de disposición permitiendo la disposición de la indemnización total o parcialmente al
usufructuario (lo que lo asemejaría a la figura del fideicomiso de residuo).

¿Qué implicaciones tiene en el derecho sucesorio?
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